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AMERIQUE LATINE
ACTUALITE ECONOMIQUE ET POLITIQUE

Bien préparée face a la crise ?

Selon ’OCDE, bien que le continent ne soit pas immunisé pour faire face a une
aggravation de la crise actuelle, il est dorénavant mieux armé pour résister aux
difficultés d’une crise globale. Ainsi, face a la décélération de la croissance en Europe
et aux Etats-Unis, ’ensemble des pays devrait enregistrer une progression économique
moyenne autour de 4,4% en 2011 et de 4,0% en 2012.

C’est avec la croissance cumulée au cours de derniéres années, a l’exception de 2009,
que la région a retrouvé une certaine stabilité économique, des liquidités et une

balance commerciale favorable.

Bon a savoir : selon U'OCDE, en 2008, la collecte fiscale en Amérique latine

représentait 19% du PIB contre 35% dans les économies plus développées.

Chomage stable, mais...

Selon |’Organisation internationale du travail, le chémage dans les centres urbains de
la région atteindrait 7,1% en 2011, un taux pouvant s’établir a 7% ’an prochain si

Uimpact de la crise reste mesuré.

Ce taux de chomage représente environ pres de 17 millions de latino-américains.

Pots-de-vin et business international

L’ONG Transparency International a publié son classement 2011 des 28 pays les plus
riches de la planéte en fonction de leur degré de corruption dans le domaine des
affaires internationales. Autrement dit, la nécessité ou non pour une entreprise de

verser des pots-de-vin s’il veut conclure ses contrats dans tel ou tel pays.

Sur les trois grandes puissances latino-américaines, une seule d’entre elles, le Brésil,
figure dans la premiére moitié du classement (14°™). Les deux autres, ’Argentine et le

Mexique, se retrouvent respectivement 23°™ et 26™.
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ARGENTINE

FICHE PAYS

Republica Argentina
2 791 810 km?
40,1M d’hab.
14,36 hab./km?
Espagnol
Buenos Aires - 3,1M d’hab. (Agglo. : 13,5M d’hab.)
Cordoba - 1,4M d’hab.
Rosario - 1M d’hab.
Mendoza - 870 000 hab.
République fédérale (23 provinces + Capitale fédérale)
Cristina Elisabet Fernandez de Kirchner (2008-2012)

Peso (ARS)
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INDICATEURS MACRO-ECONOMIQUES

2010 2011 (est.) 2012°
PIB (Md$) 280,9 300,0 313,8
PIB (A %) 9,2 6,8 4,6
PIB/hab. ($) 7 005 7 481 7 825
Taux d’intérét court* (%) 11,45 11,45
Taux d’inflation (A %) 25,0 25,0
Taux de chémage* (%) 7,4 7,2
Solde commercial (Md$) 12,9
Réserves internationales*
(Md$) 52,0 52,5 52,5
Dette extérieure* (Md$) 123,8 164,3
/USD 3,98
Taux de
change (ARS)
31/12
2 JEUR 5,26
7

*Derniere donnée connue | ***Calcul réel non-officiel

0-14 [ 15-64 [ 265

25,4 63,6 11,0

© 2011 iFi-LATINECO - Toute reproduction interdite




ACTUALITE ECONOMIQUE ET POLITIQUE

Le nouveau pouvoir de « Cristina »

L’écrasante victoire de Cristina Fernandez de Kirchner lors du scrutin présidentiel lui
permet non seulement d’inaugurer une troisieme période présidentielle sous le sceau
« Kirchner » mais de controler tous les niveaux clés du pouvoir politique : Présidence,

Congres et la majorité des gouvernements provinciaux.

Jusqu’a maintenant, aucun autre chef d’Etat argentin n’avait détenu autant de pouvoir
en période démocratique. Il est vrai que la croissance économique lui a permis
d’augmenter les retraites et le salaire minimum accompagnés par d’autres mesures

sociales (démagogiques ?).

Dans ce contexte, quel sera le projet de la Présidente ? Avec autant de pouvoir, Mme
Kirchner serait-elle tentée, comme ce fit le cas dans d’autres pays latino-américains,
de réformer la constitution et abolir la limitation du mandat présidentiel ? Mais
parallélement, avec linstallation et la consolidation plutot récente des régimes
démocratiques régionaux, il ne faut pas négliger l’aversion généralisée des sociétés

latino-américaines pour la pérennisation des mandats présidentiels.

Du pain sur la planche

Apres avoir fété la réélection de « Cristina », la future équipe gouvernementale (pas

trop de nouveaux membres apparemment) devra s’occuper de sujets importants dont :

- Le dollar : le gouvernement devra trancher sur la question de la vente des réserves

pour contenir la hausse face au peso ;

- L’inflation : il est prévu un remplacement des méthodes officielles de calcul,

constamment critiquées pour leur manque d’objectivité ;

- Le budget : ’actuel ministre de I’Economie et des Finances publiques Amado Boudou,

prochain vice-président, vise a obtenir |’approbation du budget début décembre ;

- Le Club de Paris : le pays devrait régler avant fin 2011 le dernier grand litige du
default de 2002 ;

PS : d’autres sujets concernent les rapports avec la Banque mondiale et la Banque

interaméricaine de développement, ainsi que les aides publiques.
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Combattre la fuite des capitaux

Le gouvernement a décidé de controler le marché de change pour enrayer le
phénomeéne de fuite des capitaux via les achats de dollars. Désormais, la loi exige un
certain nombre de justificatifs et impose un controle des ressources a tous ceux qui
veulent acheter des devises étrangéres. Le montant des revenus, dépenses normales
déduites, doit étre en accord avec la somme de devises demandée, le tout étant vérifié

automatiquement par les autorités fiscales.

A noter : I’économie — réelle et paralléle — étant fortement dollarisée, la mesure
risque de générer des obstacles dans le secteur du tourisme ainsi que pour les

opérations immobiliéres réalisées presque totalement en dollars.

Moins de subsides

Le ministére de Planification fédérale, de U’Investissement public et des Services a
annoncé la suppression graduelle des aides a divers secteurs économiques qui, dans un

premier temps, générerait une épargne fiscale de 141 millions de dollars.

Parmi les aides a supprimer figurent celle des services d’électricité, de gaz et d’eau

avec obligation de ne pas modifier les tarifs.

Rappel : les subsides reconnus étaient destinés a aider l'industrie et la création

d’emploi.

2012, une année semée d’embiiches

Selon linstitut IERAL, quatre risques pourraient se présenter a |’économie du pays
’année prochaine : une entrée de capitaux plus réduite, une chute des revenus

fiscaux, des problemes de compétitivité des changes et une croissance moindre.

De plus, si les retombées de la crise mondiale parviennent a toucher significativement
’économie locale, le pays pourrait connaitre une période de ralentissement du
commerce, une baisse des prix des matiéres premiéres, une volatilité financiere élevée

et une guerre des devises (peso argentin contre réal brésilien, par exemple).
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BRESIL

FICHE PAYS

Republica Federativa do Brasil

8 511 965 km?
190,7M d’hab.
22,40 hab./km?2

Portugais

Brasilia - 2,4M d’hab.

Sao Paulo - 11M d’hab. (Agglo. : 19,7M d’hab.)
Rio de Janeiro - 6,14M d’hab. (Agglo. : 11,4M d’hab.)
Salvador - 2,9M d’hab. (Agglo. : 3,6M d’hab.)
Belo Horizonte - 2,4M d’hab. (Agglo. : 5M d’hab.)
République fédérale (26 Etats + District fédéral)
Dilma Vana Rousseff (2011-2014)

Réal (BRL)
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INDICATEURS MACRO-ECONOMIQUES

2010 2011 (est.) 2012°
PIB (Md$) 1531,2 1589,4 1657,7
PIB (A %) 7,5 3,8 4,3
PIB/hab. ($) 8 029 8 335 8 693
Taux d’intérét court* (%) 10,75 11,50
Taux d’inflation (A %) 5,9 6,2 5,2
Taux de chémage* (%) 6,7 6,4
Solde commercial (Md$) 20,3
Réserves i?azrsr;ationales* 289,1 350,9
Dette extérieure* (Md$) 247,1 247,1
Taux de /USD 1,67
change (BRL)
au 31/12 JEUR 2,21

*Derniere donnée connue

_

0-14 [

15-64

26,2

67,0

10

© 2011 iFi-LATINECO - Toute reproduction interdite



ACTUALITE ECONOMIQUE ET POLITIQUE

Turbulences sur les fronts externe et interne

Face aux risques d’une propagation mondiale de la crise des dettes qui frappe le Vieux
continent, la Présidente Dilma Rousseff n’a pas hésité a demander aux dirigeants de
’Union européenne de se mettre d’accord et d’adopter des mesures crédibles pour
éviter des retombées sur les économies en développement comme le Brésil. Mme
Rousseff réclame, entre autres, des mesures visant a réformer le Fonds monétaire
international et la Banque mondiale afin de reconnaitre plus de poids aux pays
émergents dans les décisions au sein de ces deux organisations. Dans la sphere politique
intérieure, une cascade de dénonciations pour cause de corruption a provoqué la
démission en neuf mois de cing ministres sur un total de 38, situation qui fait dire que
le pays va bien économiquement mais que politiquement présente certaines
« faiblesses ». Ces cas de corruption risquent de compromettre les alliances politiques
de la Présidente et le soutien de ’opinion publique qui réclame un <« nettoyage » lors
des manifestations organisées par le Mouvement Brésil contre la corruption et reliées

via les réseaux sociaux.

Le pays préte au FMI

Le Brésil a profité de la réunion du G-20 pour proposer au Fonds monétaire
international un prét de 10 milliards de dollars afin de contribuer a la protection du
systéme financier mondial face a la crise déclenchée par la Gréce. Le montant est

similaire a celui apporté par le pays durant la crise de 2008-2009.

Champions des IED...

Au cours des neuf premiers mois de l’année, les investissements étrangers directs ont
atteint 50,4 milliards de dollars, soit a peu prés le méme montant que celui de

’année 2010 entiére (48,4 milliards de dollars).

... de la corruption...

Entre 2003 et 2010, selon le Défenseur général de |’Union (organisme public) pres de 38
milliards de dollars ont été frauduleusement détournés du secteur public tandis que la
Fédération des industries de I’Etat de S&o Paulo a calculé qu’au cours des dix
derniéres années, le montant des détournements a atteint les 406 milliards de dollars,

ce qui représente 2,3% du PIB annuel.

11
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... et des taux d’intérét

Malgré la réduction en octobre dernier du taux SELIC, qui passe a 11,50% ’an, le Brésil

est depuis 21 mois le leader mondial des pays ayant le plus fort taux de base.

Le poids des matiéres premiéres

Actuellement, pres de la moitié (47%) des exportations du pays sont concentrées dans
cing produits : le minerai de fer, le pétrole brut, le soja et dérivés, le sucre et la
viande. Le taux s’accroit de facon ininterrompue depuis 2006 lorsque ces produits ne

représentaient alors que 28,2% du total exporté par le Brésil.

La manne du treiziéme mois

Le versement d’un treiziéme salaire avant fin 2011 injecterait l’équivalent de 67,5
milliards de dollars dans l’économie. Le montant, qui représente 2,9% du PIB, sera
versé a prés de 78 millions de brésiliens, soit 5,4% de plus qu’en 2010. Les salariés du

secteur des services (fonction publique incluse) seront les mieux lotis.

Retour de I’immigration

Aprés avoir été un pays exportateur de main-d’ceuvre pendant deux décennies, le Brésil

renoue avec sa tradition de pays d’accueil d’immigrés.

Ainsi selon le ministére de la Justice, au cours du premier semestre de 2011, le nombre
d’étrangers dument enregistrés a crii 52,4% par rapport au méme semestre de 2010.
Ainsi, de janvier a juin 2011, le Brésil avait 1,46 million d’étrangers enregistrés

légalement.

12
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Republica de Chile
756 626 km?
16,6M d’hab.
21,94 hab./km?2
Espagnol
Santiago - 4,9M d’hab.

Valparaiso - 300 000 hab. (Agglo. : 803 683 hab.)
Concepcion - 216 061 hab. (Agglo. : 666 381 hab.)

République

Miguel Juan Sebastian Pifiera Echenique (2010-2014)

Peso (CLP)

© 2011 iFi-LATINECO - Toute reproduction interdite
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INDICATEURS MACRO-ECONOMIQUES

2010 2011 (est.) 2012°
PIB (Md$) 145,3 154,5 161,5
PIB (A %) 5,2 6,3 4,5
PIB/hab. ($) 8 753 9 307 9729
Taux d’intérét court* (%) 3,0 5,25
Taux d’inflation (A %) 3,0 3,1 3,5
Taux de chémage* (%) 7,6 7,3
Solde commercial (Md$) 12,1
Réserves internationales*
(Md$) 26,1 26,1
Dette extérieure* (Md$) 76,0 76,0
/USD 468
Taux de
change (CLP)
31/12
2 JEUR 612
7

*Derniere donnée connue

0-14 [ 15-64 [ 265

22,3 68,1 9,6
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ACTUALITE ECONOMIQUE ET POLITIQUE

Davantage d’entreprises créées

Selon une étude du Secrétariat général de la Présidence, 36 965 entreprises ont été
créées dans le pays au cours des huit premiers mois de 2011, un chiffre 50% supérieur a

celui de la moyenne des quatre derniéres années.

A noter : actuellement, créer une entreprise au Chili prend sept jours, une période que

le gouvernement veut ramener a 24 heures.

Des exportations trés concentrées

D’apres les données de la Banque centrale, cing produits concentrent a eux seuls 80%
des exportations nationales : le cuivre (66,3%), la cellulose (4,2%), les saumons et

truites (4%), les dérivés de molybdénes (2,8%) et le raisin (2,7%).

Rappel : en 1996, ces produits représentaient 66,5% du total des exportations.

Les derniers chiffres des fusions-acquisitions

Le cabinet Deloitte a relevé 25 opérations de fusion-acquisition sur le marché chilien
au cours du premier semestre de 2011, soit le méme nombre qu’au premier semestre

de 2010, qui ont représenté un montant total de 2,17 milliards de dollars (-46%).

A noter: prés des deux tiers de ces opérations ont concerné le secteur de la

consommation.

Dette des ménages : une hausse peu inquiétante

Entre le premier et le deuxiéme trimestre de cette année, le rapport entre la dette des
ménages et le revenu brut disponible de ces mémes ménages est passé de 60,9% a
61,5%. Ce taux, méme s’il a augmenté, est cependant le 3°™ plus faible des pays de
’OCDE apreés ceux du Mexique et la Pologne, et est plus de quatre fois inférieur a celui

de certains pays européens.

Par ailleurs, dans le méme temps, le rapport entre la capacité de financement des

ménages et leurs revenus bruts disponibles a baissé de 7,2% a 6,4%.

15
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COLOMBIE

FICHE PAYS
—

Republica de Colombia
1 141 748 km?
46,0M d’hab.
39,94 hab./km?
Espagnol
Santa Fe de Bogota - 6,8M d’hab. (Agglo. : 8\ d’hab.)
Medellin - 3,5M d’hab.
Santiago de Cali - 2,6M d’hab.
Barranquilla - 1,7M d’hab.
République
Juan Manuel Santos Calderén (2010-2014)

Peso (COP)

© 2011 iFi-LATINECO - Toute reproduction interdite
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INDICATEURS MACRO-ECONOMIQUES

2010 2011 (est.) 2012°
PIB (Md$) 184,9 194,5 204,8
PIB (A %) 4,3 5,2 5,3
PIB/hab. ($) 4 055 4 266 4492
Taux d’intérét court* (%) 3,0 4,50
Taux d’inflation (A %) 3,2 3,2
Taux de chémage* (%) 10,2 10,1
Solde commercial (Md$) 1,86
Réserves internationales*
(Md$) 28,4 28,4
Dette extérieure* (Md$) 61,1 68,9
/USD 1914
Taux de
change (COP)
31/12
2 JEUR 2585
7

*Derniere donnée connue

0-14 [ 15-64 [ 265

26,7 67,2 6,1
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ACTUALITE ECONOMIQUE ET POLITIQUE

Démocratie gagnante

Le pays, qui enregistre des données macroéconomiques positives d’année en année, a

vu le processus démocratique connaitre deux bonds en avant ces derniers jours.

Le premier, le plus médiatique, est la mort d’Alfonso Cano, N°1 des FARC depuis celle
de Manuel Marulanda en 2008, lors d’un combat avec ’armée dans l’ouest du pays.
Plus qu’un symbole, la disparition du leader de la guérilla refléete ’affaiblissement

continu de cette derniére au profit de la paix civile.

Autre événement, les élections locales du 30 octobre dernier (élections des
gouverneurs départementaux, maires, etc.) qui se sont déroulées sans incidents
majeurs, chose qui n’était pas garantie dans les scrutins précédents. Signalons
notamment |’élection comme maire de Bogota de Gustavo Petro, ancien guérillero et

candidat a la derniére présidentielle pour le Péle démocratique alternatif (gauche).

Avec la démocratie, [’autre gagnant est le Président Juan Manuel Santos, qui continue
de jouir d’une forte popularité dans l’opinion. Au point de dépasser son « maitre »,

[’ancien Président Alvaro Uribe ?

Zoom sur les exportations de septembre

Durant le mois, le pays a exporté 4,48 milliards de dollars, chiffre supérieur de 36,2%

1er

a celui de septembre 2010. Ainsi, depuis le janvier dernier, les exportations

colombiennes ont totalisé 41,52 milliards de dollars.

PS : en septembre, les ventes a "extérieur de charbon ont crii de 86,8% a 430 millions

de dollars.

Moins de pauvreté a Bogota

Les statistiques officielles du Département nationale des statistiques (DANE) ont
calculé qu’entre 2007 et 2011, le pourcentage de foyers pauvres dans la capitale est
passé de 21,9% a 12,8%.

Les études ont aussi relevé que 11,5% des foyers bogotanos sont composés d’un seul

individu.

18
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MEXIQUE

.@I FICHE PAYS

Estados Unidos Mexicanos
1 964 375 km?
112,3M d’hab.
57,17 hab./km?
Espagnol
Ciudad de México - 8,7M d’hab. (Agglo. : 22M d’hab.)
Guadalajara - 4,2M d’hab.
Monterrey - 3,8M d’hab.
Puebla - 2,6M d’hab.
République fédérale (31 Etats + District fédéral)
Felipe de Jesus Calderon Hinojosa (2006-2012)

Peso (MXN)

© 2011 iFi-LATINECO - Toute reproduction interdite
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INDICATEURS MACRO-ECONOMIQUES

2010 2011 (est.) 2012°
PIB (Md$) 1021,3 1 059,1 1100,4
PIB (A %) 5,5 3,7 3,9
PIB/hab. ($) 9 094 9 431 9 799
Taux d’intérét court* (%) 4,6 4,5
Taux d’inflation (A %) 4,4 3,6 3,5
Taux de chémage* (%) 5,7 5,7
Solde commercial (Md$) -3,12
Réserves internationales*
(Md$) 110,5 138,8
Dette extérieure* (Md$) 46,2 46,2
/USD 12,35
Taux de
change (MXN)
31/12
2 JEUR 16,39
7

*Derniere donnée connue

0-14 [ 15-64 [ 265

29,6 64,3 6,1
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ACTUALITE ECONOMIQUE ET POLITIQUE

Les remesas surprennent en septembre

Selon la Banque centrale, au cours du mois de septembre le montant des fonds envoyés
par les émigrés mexicains vers leurs proches restés au pays s’est chiffré a 2,08
milliards de dollars, soit 21,2% de plus par rapport a septembre 2010. Il faut remonter

a octobre 2006 pour retrouver un taux aussi élevé.

Une telle augmentation a surpris car la plupart des analystes avait prédit une hausse

interannuelle plus de trois fois inférieure (environ 6,5%).

PS : entre janvier et septembre 2011, les remesas ont représenté un montant total de
17,28 milliards de dollars, chiffre supérieur de 6,6% a celui de la méme période de
2010.

Le travail illégal vu des Etats

Selon une étude privée, 31 Etats sur les 32 que compte le pays, ont, au moins, la moitié
de leur population qui travaille « au noir », un pourcentage qui varie en fonction des
Etats.

Part des travailleurs illégaux

dans le total des employés i

< 50% Chihuahua

Basse-Californie, Coahuila, District fédéral,

0/ o)
Entre 50% et 59% Nuevo Ledn, Querétaro et Sonora

Aguascalientes, Basse-Californie-du-Sud,
Campeche, Chiapas, Colima, Durango,
Guerrero, Hidalgo, Jalisco, Quintana Roo,
Entre 60% et 69% México, Michoacan, Morelos, Nayarit, Oaxaca,
San Luis Potosi, Sinaloa, Tabasco, Tamaulipas,
Veracruz, Yucatan
et Zacatecas

> 70% Guanajuato, Puebla et Tlaxcala

Exportations a nouveau décevantes

Aprés des hausses interannuelles de 19,4% en juillet et de 17% en aoiit, le montant des
exportations pour le mois de septembre a crii de « seulement » 13,7% a 28,8 milliards
de dollars. Ce ralentissement est notamment di a la faible croissance des envois de

produits manufacturés hors industrie automobile (+4,6%).
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URUGUAY

FICHE PAYS

Republica Oriental del Uruguay
176 215 km?
3,5M d’hab.
19,86 hab./km?
Espagnol
Montevideo - 1,7M d’hab.
Salto - 100 572 hab.
Maldonado - 100 000 hab.
Paysandu - 86 000 hab.
République
José Alberto Mujica Cordano (2010-2015)

Peso (UYU)
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INDICATEURS MACRO-ECONOMIQUES

2010 2011 (est.) 2012°
PIB (Md$) 34,2 36,2 37,6
PIB (A %) 8,5 6,0 4,0
PIB/hab. ($) 9771 10 343 10 743
Taux d’intérét court* (A %) 6,25 8,0
Taux d’inflation (%) 6,9 7,5 7,0
Taux de chémage* (%) 6,2 6,2
Solde commercial (Md$) -0,18
Réserves i?azrsr;ationales* 8,0 8,0
Dette extérieure* (Md$) 12,4 12,4
Taux de /USD 20,10
change (UYU)
au 31712 JEUR 25,76
7

*Derniere donnée connue

0-14 [ 15-64 [ 265

22,7 64,0 13,3
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ACTUALITE ECONOMIQUE ET POLITIQUE

Industrie trés dynamique en aodt

En aolt dernier, le secteur industriel a enregistré sa plus forte croissance mensuelle
des trois derniéres années avec 12,56% sur douze mois. Au cours de huit premiers mois

de 2011, la progression est de 5,9%.

Parmi les secteurs les plus dynamiques figurent ’automobile, la machinerie
industrielle, la tannerie, etc. En revanche, |’électroménager, le mobilier et 'industrie

de précision (optique, médicale) ont reculé.

Commerce extérieur en forme

Entre janvier et septembre 2011, les exportations ont atteint 6,1 milliards de dollars,
soit 21% de plus comparé a la méme période de 2010. Cependant, en termes de volume

les envois ont reculé de 5,8%.

Parallélement, les importations ont crli en septembre de 18% par rapport a septembre
2010 a 874 millions de dollars.

Légere accélération de I’inflation

En octobre dernier, les prix au détail ont grimpé de 0,71% par rapport au méme mois
2010, la hausse dans le transport et les aliments représentant prés de la moitié de
cette croissance. Ainsi, depuis janvier, l'inflation cumule une hausse de 7,39%, taux

bien supérieur a celui prévu par le gouvernement qui devait osciller entre 4% et 6%.
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